




















































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































商 経 論 叢 第24巻 第2号34
第1蓑 主要国の経済指標の比較
貿 易 収 支
GNP比












































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































F.R.B。rFederalReserveBulletin,嶋中 雄 二 ・ 日 本 経 済 研 究 セ ン タ ー 編 『89年 ・世 界 同 時










































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































IMF「WorldF,conomicOutlook」,1988.より 作 る 。














































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































デ ッ ト・サ ービス ・レシオ;元 利払 い額の輸出総額に対 する比率。
86年は暫定値。87年は推定値。
短期債務,民 間債務を含む
ここでは,発 展途上国全体 のDSRと して,IMFの い う資本輸入発展途上国のDSR
の値を使用 した。すなわち,1979～81年の3年 間の平均でみた とき経常収支 が黒字であ
りかつ援助供与国であ った8ケ 国,イ ラン,イ ラク,ク ウェイ ト,リ ビア,オ マーン,
カタル,サ ウデ ィ ・アラビア,ア ラブ首 長国連邦を除いた数値である。












































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































第5図 発展途上 国への資金 フ ロー(貸 付)の 推移
ムx,243
ユ,116
一一一一 資金 の純 移転
000一 991
923 900







0 81 82 83 84




























(注)世 界 に債務状況 を報告 してい る109ケ国のみ。
〔出所〕 世銀,"WorldDebtTables"r経済協力 の現状 と問題点』1987年,
22ペー ジ。

































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































商 経 論 叢 第24巻 第2号72
債務の株式化のスキームの例
仲 ドル 投 現樋 貨 債
介 ←一 一 → 務
資 国銀 額面翻 額面酊 露 政
行 で売却 家 で売却 府
劃隣




メ キ シ コ
フ ィ リ ピ ン
エ ク ア ド ル
コ ス タ リ カ
計画 を発表 した国
ア ル ゼ ソ テ ィ ソ
ヴ ェ ネ ズ エ ラ
交渉 中の国
ブ ラ ジ ル
ボ リ ヴ ィ ア
ジ ャ マ イ カ































































(資料)モ ル ガ ン銀 行,「 ワー ル ド ・フ ァイナ ン シ ャル ・マ ー ケ ッ ト」




















































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































世界経済の ジレfを ど うす るか
?
?
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
。
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
。
?
?
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
、
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
、
?
?
?
?
?
?
?
?
?
ァ
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
っ
?
?
?
。
?
?
?
?
?
ヵ
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
ヵ
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
、
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
。
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
。
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
、
?
?
?
?
?
??
?
?
?
?
っ
?
。
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
?
?
っ
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
。
?
?
?
?
?
、
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
。
?
?
?
?
?
、
?
?
、
?
?
、
?
?
?
?
ー
?
?
?
?
ァ
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
?
?
?
?
。
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
、
?
?
??
?
??
?
?
?
ヵ
?
?
?
?
??
?
??
?
?、
?
?
?
?
?
?
?
、
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
?
?
、
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
「?
?
」
?
?
?
。
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
、?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
、?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?、
?
?
?
?
?
?
?
?
?
ヵ
?
??
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
っ
?
。
??
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
、
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
、
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
?
?
?
?
?
??
?「?
??
?
?
?
。。?
?
。。?。
?
?
?
?
?
?
?
?
。
?
?
?
ァ
?
?
?
?
、
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
、
?
?
?
?
?
?
?
?
、
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
。
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
、
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
。
?
??
?
?
?
??
?
??
?
?
?
?
??
?
?
?
?
?
?
?
、
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
っ
?
?
?
。
?
?
?
?
??
?
?
?
?
?
?
?
?
、
?
?
?
?
?
?
?
?
「?
?
?
?
」
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
、
?
?
?
?
?
?
?
、
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
っ
?
。
?
?
、
?
?
??
、
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
っ
?
。
83
